
Activos 2009 Pasivos y Patrimonio 2009
MUS$ MUS$

Disponible Pasivo de corto plazo
   Moneda Extranjera 378    Acreedores varios 59
     Total Disponible 378    Comisiones por pagar a la Sociedad Administradora 12

   Otros pasivos de corto plazo 4
Títulos de Renta Variable      Total pasivo de corto plazo 75
   Acciones de sociedades anónimas abiertas 11.283
     Total Títulos de renta variable 11.283 Pasivos de mediano y largo plazo

   Aportes 8.423
Otros Activos    Utilidad (pérdida) del período 3.187
   Dividendos por cobrar 24      Total patrimonio 11.610
     Total Otros activos 24

     Total pasivos 11.685
     Total Activos             11.685

2009 2009
MUS$ MUS$

Patrimonio al Inicio del ejercicio Beneficio neto Percibido en el Ejercicio:
   Patrimonio al inicio del período                  -    Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 1.030
   Aportes recibidos en el ejercicio (más) 8.423    Pérdida neta no realizada de inversiones (menos) (290)
   Abono/cargo a otras reservas (más/menos)                          -    Gastos del ejercicio (menos) (101)
     Patrimonio antes de resultado neto del ejercicio 8.423    Saldo neto deudor de corrección monetaria -

     Total beneficio neto percibido en el ejercicio 639
969

   Enajenación de acciones de sociedad anónimas 61 Dividendos Provisorios:
   Dividendos percibidos         1.030    Dividendos provisorios -
     Total Utilidad neta realizada de inversiones       Total dividendos provisorios -

Beneficio Neto Percibido Acumulado de Ejercicio Anterior:
   Valorización de acciones de sociedad anónimas -290    Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial -
     Total pérdida no realizada de inversiones -290    Utilidad (pérdida) devengada acumulada realizada en el ejercicio -

   Dividendos definitivos declarados -
      Total beneficio neto percibido acumulado de ejercicio                   -

   Valorización de acciones de sociedad anónimas 2.523    Anterior no distribuido
   Dividendos devengados 25
     Total Utilidad no realizada de inversiones 2.548 Monto Susceptible de Distribuir: -

     Monto susceptible de distribuir 639

   Comisión de la sociedad administradora                                                    -60
   Remuneración del comité de vigilancia -6
   Gastos operacionales de cargo del fondo -35
     Total gastos del ejercicio -101

Corrección monetaria                   2009
MUS$

Resultado neto del ejercicio 3.187 Resumen de Inversiones
           Acciones de sociedades anónimas abiertas 11.283

Patrimonio al cierre del ejercicio 11.610      Total Resumen de Inversiones 11.283

Fondo de Inversión Brasil Renta Variable  
Estado de Utilidad para la Distribución de Dividendos

Por el período comprendido entre el 01 de junio y el 31 de diciembre de 2009 

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones

Fondo de Inversión Brasil Renta Variable 
Estado de Variación Patrimonial

Gastos del ejercicio

Pérdida no realizada de inversiones

Utilidad no realizada de inversiones

Fondo de Inversión Brasil Renta Variable  
Resumen de Inversiones al 31 de diciembre de 2009

Por el período comprendido entre el 01 de junio y el 31 de diciembre de 2009

Las notas adjuntas números 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros Individuales.

CHILE FONDO DE INVERSIÓN BRASIL RENTA VARIBLE
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Las notas adjuntas números 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros Individuales.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 /12/2009

Run FI 713 7-4
BRASIL RENTA VARIABLE
BAN CHILE  ADM INISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A .

El Fondo  inició sus ope raciones e l 01  de junio de  2009 .

Este fondo  es adm inistrado p or Ban ch ile  Adm inis tradora  Ge neral de Fondos S.A..

Objetivos de invesión :

El Fondo  tend rá  por ob jeto  invertir a lo  menos un 7 0% de sus recursos en acciones de sociedades anón im as 
abiertas, que  se  encuen tren incorporada s e n el Indice  IBX y que rep resen ten una at ractiva  relac ión 
“re torno espe ra do/riesgo”, bajo una pe rspectiva  de apreciac ión bursátil en  el largo  pla zo.

Política  de Inve rsión:

El Fondo  podrá invertir hasta el 30% de sus recu rsos en  acciones de  sociedades anónim as abiertas que  no 
estén incluidas en  dicho  índice , pero que sean  transada s en m ercados bursáti les y e n cuotas de fondos
 mu tuos y de fo ndos de  invers ión  accionarios. Sin perjuicio de lo a nterio r,   el Fondo podrá tamb ién  invertir en
 instrum entos de renta fija y en cuo tas de f ondos m utuos y de  inversión  de renta fi ja,   conform e a lo
 dispuesto en  los A rtí cu los 9 y 10 d el R eglamento In terno del Fondo

NOTA N°1 " INFORM ACIÓN GENER AL DEL FONDO"

N° y  fecha de R esolución de aprobación de l 
Reglamento Interno del fondo
N° y  fecha de R esolución de últim a modificación 
del RI de l fondo, si corresponde.

BANCHIL E ADMINISTRADORA GEN ERAL DE FON DOS 
S.A.

9 DE  AGOSTO DE 1995
RESOLUCIÓN EXENTA N° 188 DE FECH A 12  DE 
SEPTIEMBRE D E 1995

RESOLUCIÓN EXENTA N° 579
DE FECHA 03 D E DIC IEMBRE DE 2007
RESOLUCIÓN EXENTA N° 480
DE FECHA 30 D E JULIO DE 2008

Razón social  de la sociedad administradora

Fecha de constitución

Fecha de cierre

Nombre Sociedad Adminis tradora

N° y  fecha de R esolución de aprobación de  
exis tenc ia

Nombre Fondo de Invers ión

31 /12/2 009

Run FI 713 7-4

Nombre S ociedad Adminis tradora BANCHIL E A DMINISTRADORA GE NERA L DE  FO NDOS S.A.

NOTA N°2 "PRIN CIPALES  CRITE RIOS C ON TABLE S APLICAD OS "

Fecha de cierre

Nombre Fondo de Inv ers ión BRA SIL RENTA  VA RIA BLE

a) Per íodo conta ble:
Los estados finan cieros se refie ren al balance ge neral y resum en de invers ion es por el ejercic io com prend ido
entre el 01 de junio de  2009  y el 31 d e diciem bre de  2009 .

b)  B ases de prepa ración:
Los esta dos f inan cieros h an sido prepa ra dos d e a cu erdo co n p rinc ipios d e con tabilidad gene ra lm ente
ace ptado s en C hile y a norm as e sp ecíficas im partidas por la S uperintend encia de V alores y S egu ro s. E n ca so
de ex istir d iscre panc ia s e ntre lo s p rinc ip ios contab les y las norm as me nciona das prim arán las norm as
im partid as por la  Su perintende ncia.

La Valo riza ción de sus inversione s jun to con la conta bil ida d se man tendrá en dólares de los Estado s Unidos de
Am érica y se efectua rá, de a cu erdo a las norm as de con tabilidad q ue rijan para los fond os de inversión.

c) Bases  de conv ersión:

Los activos y p as ivos en m one da dist inta de d ólar a merica no son traduc id os al t ipo de cam bio proporc io nado
por el Ban co  Central de Chile a la fech a de  ca da tran sacción .  

El Fo ndo t ien e todo s los activos y p asivos expresados en  dólares.

d) V alorizac ión de inve rsiones :

Las invers ione s se valo riza n de acue rd o a lo est ablecido p or las norm as de la Supe rinten dencia de Valo re s y
Segu ro s seg ún Circu lar Nro. 1061,  en d onde se establece n los siguientes criterios :

Las cuota s de los f ondo s se valo rizan a su valo r de re scate a la fecha de la valorizac ió n, las a cc io nes y
derechos preferente s d e suscripción de acciones se valorizan a precio m edio pon derado del últim o d ía de
tra nsacción bu rsát il de la acc ión.

e)  Otros cri te rios c ontable s:

Reconocim ie nto p or venta d e cartera:

Las ventas d e ca rte ra d e realiza n y re co nocen sus e fectos neto s en resultados conside ra ndo que las prim eras
acc iones com pradas de  ca da em isor, son  las p rime ra s e n ser ve ndidas.



CHILE FONDO DE INVERSIÓN BRASIL RENTA VARIBLE
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Run FI 713 7-4

Nombre Sociedad Adminis tradora BANCHIL E ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S .A.

NOTA N°3 "CAMBIOS CONTABLES"

Fecha de cier re 3 1/12/2 009

Nombre Fondo de Inv ers ión BRASIL RENTA VARIABLE

Ejerc icio 20 09:

Du ra nte e l pe ríodo com prend ido ent re el 01 d e junio y e l 3 1 de dic ie mb re de 2 009, no se han producid o
cam bio s con tables.

Run FI 7137-4

Fe cha

NOTA N°5 " REPARTO DE BE NEFICIOS"

(1): Expresado  en pesos o  en la m oneda que corre sp onda
(2): Definit ivo o P roviso rio

Fecha de cier re 31/12/2009

Nombre Fondo de Invers ión BRASIL RENTA VA RIA BLE
Nombre S ociedad Adminis tradora BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE  FONDOS S.A.

Monto por c uota (1 ) Tipo de Div idendo (2)
SIN INFO RMACIÓN

 
Run FI 71 37-4

Nombre emisor Nem otéc nico 
del  

instrumento

M onto 
total 

inv ertido

% tota l 
inv ers ión 

del  emisor

Fondo 
Inversión 

Brasil  Ren ta 
Variable

% inversió n 
del emisor

Fondo Mutuo 
Am erica L atina 

Accionario

% inversión 
del em iso r

Fondo Mutuo 
Em ergin g 

Fund

% inversión 
del emisor

Fondo M utuo 
Inversión Brasil

% inversión 
del emisor

Com panhia De Bebid as-Pr AMB V3 BZ 246               0.0010          246               0.0010 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
A mil Participacoes S.A. AMIL3 BZ 200               0.0070          200               0.0070 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
B rookfield Incorporacoes Sa BISA3 BZ 245               0.0300          245               0.0300 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
B rf - Bras il Foods Sa BRFS3 BZ 2,451            0.0207          237               0.0020 -                   0.0000 -                 0.0000 2,214                 0.0187
B anco Estado Rio Grande Sul BRS R6 BZ 707               0.0439          274               0.0170 -                   0.0000 -                 0.0000 433                    0.0269
C ia De Concessoes Rodoviaria CCRO3 BZ 1,205            0.0132          366               0.0040 -                   0.0000 -                 0.0000 839                    0.0092
Cpfl Energia Sa CPFE3 BZ 330               0.0041          81                 0.0010 -                   0.0000 -                 0.0000 249                    0.0031
C ia Paranaense De Energi-Pfb CPLE 6 BZ 1,256            0.0474          424               0.0160 -                   0.0000 -                 0.0000 832                    0.0314
D iagnostico Da A merica S  A DAS A3 BZ 333               0.0180          333               0.0180 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
Drogas il Sa DROG3 BZ 309               0.0310          309               0.0310 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
Durate x Sa . DTEX3 B Z 566               0.0791          358               0.0500 -                   0.0000 -                 0.0000 208                    0.0291
Dufry  South Am erica Ltd -Bdr DUFB 11 BZ 274               0.0210          274               0.0210 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
E quatorial Energia S  A EQTL3 BZ 104               0.0100          104               0.0100 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
Com panhia De Ferro Liga s Da Bahia FE SA4 BZ 217               0.0560          217               0.0560 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
Fertilizantes Fosfatados S A FF TL4 BZ 318               0.0120          318               0.0120 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
Fleury S.A. FLRY3 BZ 607               2.2287          188               0.0000 96                     0.5106 -                 0.0000 -                     0.0000
A es Tiete S a GETI3 BZ 191               0.0000 191               0.0000 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
Gerdau Sa GGBR3 BZ 342               0.0050          342               0.0050 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
Iguatemi Emp De Shopping IG TA3 BZ 366               0.0300          366               0.0300 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
K labin Sa-Pref KLBN4 BZ 768               0.0423          363               0.0200 -                   0.0000 -                 0.0000 405                    0.0223
K roton Educac ional Sa KRO T11 BZ 312               0.0980          312               0.0980 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
Lojas  Americanas S A LAME 3 BZ 368               0.0110          368               0.0110 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
Lojas  Renner S.A. LREN3 BZ 7,448            0.2667          363               0.0130 1,650                0.0591 -                 0.0000 818                    0.0293
Mm x M ineracao E Metalicos Sa MM XM3 BZ 4,695            0.2178          388               0.0180 798                   0.0370 -                 0.0000 1,168                 0.0542
Marfrig Alimentos  Sa MRFG3 BZ 1,453            0.0549          106               0.0040 -                   0.0000 921                0.0348 426                    0.0161
Mrv Engenharia MRVE3 BZ 7,956            0.6263          343               0.0270 1,796                0.1414 -                 0.0000 905                    0.0712
Iochpe Maxion Sa MYP K3 BZ 369               0.0540          369               0.0540 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
Natura  Cosmeti cos  Sa NATU3 BZ 1,527            0.0173          353               0.0040 -                   0.0000 -                 0.0000 1,174                 0.0133
Net Servicos  De Comunicao NETC4 BZ 1,020            0.0328          467               0.0150 -                   0.0000 -                 0.0000 553                    0.0178
C ia Brasileira De Dis -Pref A PCA R5 BZ 1,867            0.0370          454               0.0090 -                   0.0000 -                 0.0000 1,413                 0.0280
P dg Reality  S A PDG R3 BZ 5,623            0.3593          407               0.0260 818                   0.0523 934                0.0597 1,190                 0.0760
Randon Partic ipacoes Sa-Pref RAP T4 BZ 730               0.0757          347               0.0360 -                   0.0000 383                0.0397 -                     0.0000
S ao Martinho Sa SMTO3 BZ 743               0.0672          343               0.0310 -                   0.0000 -                 0.0000 400                    0.0362
Tam Sa-Pref TA MM4 BZ 1,039            0.0487          256               0.0120 -                   0.0000 -                 0.0000 783                    0.0367
Tractebel Energia S a TB LE3 BZ 270               0.0030          270               0.0030 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000
Tim  Part icipacoes S A TCSL4 BZ 855               0.0375          365               0.0160 -                   0.0000 -                 0.0000 490                    0.0215
Tivi t Terceirizacao De Tecno TV IT3 BZ 336               0.0410          336               0.0410 -                   0.0000 -                 0.0000 -                     0.0000

47,646          11,283           5,158                2,238             14,500               

NOTA N °6 " INVE RSIÓN ACUM ULADA EN ACCIONE S O E N CUOTAS DE  FONDOS DE INV ERSIÓN"

Nota: Cifras en m iles de pe so s o  de la m oned a que  co rrespo nda y porcentajes  
co n cuatro d ecim ales

Tota les

Fecha de cierre 31/12/20 09

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA VA RIAB LE
Nombre Sociedad Administradora BANCHILE ADMINISTRADORA GEN ERA L DE FOND OS S.A.

Run FI 713 7-4

NO TA N°4 "CORREC CIÓN MONE TARIA"

Nombre S ociedad Adminis tradora BA NCHILE  A DMINIS TRAD OR A G ENERA L DE FOND OS  S.A.

Fecha de cierre 3 1/12/2 009

Nombre Fondo de Inv ers ión B RAS IL R ENTA  VA RIAB LE

P ATRIMONIO Indice de 2009 2008
(CARGOS) /  ABONOS Reajustab. M$ M$
S IN INFORM ACION -                       -                       

-                       -                       
-                       -                       
-                       -                       

TOTAL (CARGOS)ABONOS -                    -                       -                       

Correc ción monetaria :

Nota: Cifras en m iles  de pesos o de la m one da que 
co rrespo nda y porcenta jes con cua tro decimales



Run FI 71 37-4

Fecha de l exce so Límite 
exc edido

Monto Ex ceso % exc eso Imputable a  la 
sociedad 

administra dora 
S I/NO

SIN INFOR MACIÓN

Totales

Nota: Cifras en m iles de pe so s o  de la m oned a que  co rrespo nda 
y po rcentaje s con  cu atro dec imales

Fecha de cierre 31/12 /2009

Nombre Fondo de Inv ersión BRAS IL RE NTA VAR IAB LE
Nombre Sociedad Administra dora BA NCHILE AD MINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A .

Causa del exc eso Observ aciones

NOTA N °8 "EXCESOS DE INVE RSIÓN"

Run FI 713 7-4

Monto N ° de cuotas % Invertido
SIN INFORM ACIÓN

Nota: Cifras en m iles de pesos o  de la m oneda que  co rresponda y 
porcentajes con cuat ro  dec im ales

Tota les

Nombre Sociedad Administradora BANCHILE A DMINISTRA DORA GEN ERAL DE FOND OS S.A .

Tipo de re lacionada
Sociedad administradora
Personas relacionadas
Accionistas de  la soc iedad 
administra dora
Emplea dos

Fecha de cierre 31/12/2009

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA  VA RIABLE

NOTA N °7 "CUOTAS DEL FONDO DE  PR OPIED AD D E LA SOCIEDAD ADMIN ISTRADORA Y PER SONAS RELACIONADAS"

Run FI 7137-4

Nota: Cifras en m iles de pesos o de la m oneda que 
co rresponda y porcenta jes con cua tro decimales

Nombre Sociedad Adminis tradora BANCHIL E ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A.

NOTA N°9 "PROVISIONES SOBRE IN VERSIONES EN CASOS ESPEC IALES"

Fecha de cierre 31/12/2009

Nombre Fondo de Invers ión BRASIL RENTA VARIABLE

Prov isiones  sobre inv ers iones en c asos especia les:

SIN INFORMAC IÓN

Run FI 7137-4

Monto 
amortizado en 

el período

Saldo menor 
val or

N° períodos 
remanentes (1)

Monto 
amortizado en 

el período

Saldo menor 
val or

Monto 
amortizado en 

el período

Sal do mayor 
val or

N° períodos 
remanentes (1)

Monto 
amortizado en 

el período

Saldo ma yor 
val or

Nota: Cifras en m iles de pesos o  de la m oneda que  co rresponda 
y po rcentajes con  cuatro decimales

Período a ctua l: 31/12 /200 9

Período a ctua l: 31/12 /200 9

(1 ): indica r el número  de períodos rem anen tes por am ortizar, 
señalando la b ase  en q ue está e xp resa do (me ses, años, etc.). 

SIN I NFOR MACI ÓN

Tota l

BANCHILE  AD MINISTRADORA GENERAL DE FO NDOS S.A.

Nombre soc iedad

NOTA N °11  "M ENOR (M AYOR) VALOR  DE IN VERSIONES"

Fecha de cierre 3 1/12/2 009

Nombre Fondo de Inv ersión BRASIL RENTA VAR IABLE

Me nor valor de inversión

Período anter ior:dd/ mm/aaaa

Tota l

Nombre soc iedad

Ma yor va lor de inv ersi ón

Nombre Sociedad Administradora

Período anter ior:dd/ mm/aaaa

SIN I NFOR MACI ÓN

CHILE FONDO DE INVERSIÓN BRASIL RENTA VARIBLE
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Run FI 7137-4

2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
SIN INFORMACIÓN

0 0 0 0 0 0

NOTA N°10 "INVERSIONES EN ACCIONES NO REGISTRADAS"

Fecha de cierre 31-12-2009

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA VARIABLE

Totales

Resultado devengado

Nombre Sociedad Administradora BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Porcentaje de 
participación

Patrimonio sociedad

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que 
corresponda y porcentajes con cuatro decimales

VPP/VP Resultados no 
realizados

Valor contable de la 
inversión

Rut Sociedad País de 
origen

N° de 
acciones

Resultado del ejercicio Patrimonio sociedad a 
valor justo

Resultado del ejercicio 
a valor justo

Run FI 7137-4

Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior

NOTA N°13 "DEUDORES POR OPERACIONES DE LEASING"

Fecha de cierre 31-12-2009

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA VARIABLE
Nombre Sociedad Administradora BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Arrendatario Nombre o 
razón social /RUT

Saldo totalTasa de 
interés

Moneda y 
reajustabilidad

Tipo de bien

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que 
corresponda y porcentajes con cuatro decimales

Monto adeudado Intereses diferidos

SIN INFORMACIÓN

Run FI 7137-4

UF (*) UF (*) U F (* ) UF (*)

31/12/20 09

( * ): Cifras en m iles  de pesos o  de la m oneda que  
co rrespo nda 

Nombre Sociedad Administra dora

Terceros encargados del 
proyecto

Nombre de l proyecto

NOTA N °12  "PROY ECTOS  EN D ESARROLLO"

Fecha de cierre

Nombre Fondo de Inv ersión

Destino del proyecto

BRASIL RENTA V ARIABLE
BAN CHILE ADM INISTR ADORA  GE NER AL DE FONDOS S.A.

Monto inver tido
Actual Anterior Actua l Anter ior
Valor total  estimado

SIN I NFOR MACIÓN



CHILE FONDO DE INVERSIÓN BRASIL RENTA VARIBLE
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Run FI 7137-4

% del patrimonio 
del fondo

0

Nombre del beneficiario

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que 
corresponda y porcentajes con cuatro decimales

Límite establecido en el Reglamento Interno del fondo. (% sobre patrimonio)

Totales 0

Nombre Sociedad Administradora BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Activo comprometido Monto comprometido de 
la garantía

Indicar tipo de prohibición o 
gravamen

NOTA N°14 "GRAVAMENES Y PROHIBICIONES"

Fecha de cierre 31-12-2009

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA VARIABLE

SIN INFORMACIÓN

Run FI 7137-4

Monto 
cubierto

% del total 
de activos

0 0

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que 
corresponda y porcentajes con cuatro decimales

Totales

Riesgo cubiertoActivo

SIN INFORMACIÓN

NOTA N°15 "SEGUROS COMPROMETIDOS"

Fecha de cierre 31-12-2009

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA VARIABLE
Nombre Sociedad Administradora BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Run FI 7137-4

Monto 
garantizado

Fecha estimada 
de término

0

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que 
corresponda 

Totales

Activo Naturaleza de la garantía

NO HAY INFORMACION

NOTA N°16 "GARANTÍAS RECIBIDAS"

Fecha de cierre 31-12-2009

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA VARIABLE
Nombre Sociedad Administradora BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Run FI 7137-4

Monto del 
trimestre

Monto 
acumulado 

ejercicio 
actual

Monto 
acumulado 

ejercicio 
anterior

9                      26                   -                 
-                   -                 -                 
-                   -                 -                 

2                      3                     -                 
3                      6                     -                 

-                   -                 -                 

14                    35                   -                 

0,1198 0,2995

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que corresponda 
y porcentajes con cuatro decimales

Totales
% sobre el activo del fondo

Publicidad y Marketing

Nombre Sociedad Administradora BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Tipo de gasto

Comisiones y Derechos de Bolsa
Gastos Bancarios
Otros Gastos Generales
Auditoria Contable y Tributaria

NOTA N°17 "GASTOS OPERACIONALES"

Fecha de cierre 31-12-2009

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA VARIABLE

Honorarios y Servicios Externos

Run FI 7137-4

Nombre Sociedad Administradora

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que 
corresponda y porcentajes con cuatro decimales

NOTA N°18 "COMISIÓN DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA"

Fecha de cierre 31-12-2009

Nombre Fondo de Inversión
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

BRASIL RENTA VARIABLE

Comisión de la Sociedad Administradora:

La Administradora recibirá por la administración del Fondo una comisión fija mensual, equivalente a un doceavo del 1,3050% del valor
promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado correspondiente.

Esta comisión se calculará, deducirá y pagará mensualmente, por períodos mensuales vencidos, dentro de los cinco primeros días
hábiles del mes siguiente al mes de que se trate.

Al 31 de diciembre de 2009, la Administradora devengó por la administración del Fondo una comisión ascendente a MUS$ 60

Run FI 7137-4

Aportes Revalorización 
aportes

Otras 
reservas

Resultados 
acumulados

Resultado del 
ejercicio

Total 
Patrimonio

-                     -                              -               -                  -                    -                
-                     -                              -               -                  -                    -                

-                     -                              -               -                  -                    -                
8.423                 -                              -               -                  -                    8.423             

-                     -                              -               -                  -                    -                
-                     -                              -               -                  -                    -                
-                     -                              -               -                  -                    -                
-                     -                              -               -                  3.187                3.187             

8.423                 -                              -               -                  3.187                11.610          

Aportes Revalorización 
aportes

Otras 
reservas

Resultados 
acumulados

Resultado del 
ejercicio

Total 
Patrimonio

-                     -                              -               -                  -                    -                
-                     -                              -               -                  -                    -                

-                     -                              -               -                  -                    -                
-                     -                              -               -                  -                    -                
-                     -                              -               -                  -                    -                
-                     -                              -               -                  -                    -                
-                     -                              -               -                  -                    -                
-                     -                              -               -                  -                    -                
-                     -                              -               -                  -                    -                

-                     -                              -               -                  -                    -                

Concepto Monto
SIN INFORMACIÓN

Concepto Monto
SIN INFORMACIÓN

Retiros del ejercicio

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que corresponda y porcentajes con 
cuatro decimales

Movimiento

Saldo inicial al 01/01/2008
Revalorizaciones
Distribución de Resultado Ej. Anterior

Otras reservas ejercicio actual

Otras reservas ejercicio anterior

Retiros del ejercicio

EJERCICIO ANTERIOR

Saldos al 31/12/2008 actualizado en 0,0% 
para efectos comparativos

Utilidad (pérdida) del ejercicio
Saldos al 31/12/2008

Aportes del ejercicio

Dividendos definitivos
Corrección Monetaria

NOTA N°19 "CAMBIOS EN EL PATRIMONIO"

Fecha de cierre 31-12-2009

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA VARIABLE
Nombre Sociedad Administradora BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

EJERCICIO ACTUAL

Saldos al 31/12/2009

Distribución de Resultado Ej. Anterior

Aportes del ejercicio

Dividendos definitivos
Corrección Monetaria
Utilidad (pérdida) del ejercicio

Revalorizaciones

Movimiento

Saldo inicial al 01/06/2009

Run FI 7137-4

Mes Valor libro 
cuota (1)

Valor mercado 
cuota (1)

Patrimonio 
(2)

N° 
aportantes

Enero -                 -                     -                 -               
Febrero -                 -                     -                 -               
Marzo -                 -                     -                 -               
Abril -                 -                     -                 -               
Mayo -                 -                     -                 -               
Junio 9,9560            -                     4.474             1                  
Julio 11,4089          -                     6.141             1                  
Agosto 11,6787          -                     6.611             1                  
Septiembre 12,9706          -                     8.066             1                  
Octubre 13,2540          -                     10.081           1                  
Noviembre 14,2960          -                     10.874           1                  
Diciembre 15,2637          -                     11.610           1                  

(1): cifras en pesos o en la moneda que corresponda.
(2): cifras en miles de pesos o de la moneda que corresponda.

NOTA N°20 "INFORMACIÓN ESTADÍSTICA"

Fecha de cierre 31-12-2009

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA VARIABLE
Nombre Sociedad Administradora BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Run FI 7137-4

Ultimo 
trimestre

Acumulada 
anual

17,6792          52,6370       
17,6792          52,6370       

-                 -               Variación unidad de reajuste

Nota: porcentajes con cuatro decimales

Nombre Sociedad Administradora BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Tipo de rentabilidad

Real

NOTA N°21 "RENTABILIDAD DEL FONDO"

Fecha de cierre 31-12-2009

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA VARIABLE

Nominal

Run FI 7137-4

Patrimonio del fondo
N° de cuotas pagadas

(1): cifras en pesos o en la moneda que corresponda.

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que 
corresponda, excepto el valor cuota.

Según EEFF al 31/12/2009

Totales 0 0 0

Según valorización más 
conservadora

Valor cuota (1)

Sociedad emisora Valor contable de la inversión 
(incluido menor o mayor valor)

Valorización N°1 Empresa Valorización N°2 Empresa 

SIN INFORMACIÓN

NOTA N°22 "VALOR ECONÓMICO DE LA CUOTA"

Fecha de cierre 31-12-2009

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA VARIABLE
Nombre Sociedad Administradora BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.



CHILE FONDO DE INVERSIÓN BRASIL RENTA VARIBLE
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Run FI 7137-4

SIN INFORMACIÓN

Si la causa es reclamada judicialmente, completar esta sección:

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Sanción 

N° de Rol
Fecha notificación a SVS
Estado de tramitación
Otros antecedentes

Tribunal
Partes

Fecha Resolución
N° Resolución
Fecha notificación
Persona(s) sancionada(s)
Monto de la sanción en UF
Causa de la sanción

NOTA N°23 "SANCIONES"

Fecha de cierre 31-12-2009

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA VARIABLE
Nombre Sociedad Administradora

Run FI 7137-4

Nombre Sociedad Administradora

NOTA N°24 "OTRAS NOTAS"

Fecha de cierre 31-12-2009

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA VARIABLE
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Inicio de operaciones:

El Fondo de Inversión Brasil Renta Variable inicio sus operaciones el 01 de junio de 2009, con un valor inicial de la cuota de US$
10 dólares de los Estados Unidos de América.

El fondo tendrá una duración de dos años a contar de la fecha de aprobación del reglamento interno, dicho plazo será
prorrogable sucesivamente por períodos iguales y sucesivos de dos años cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de Aportantes.

Constitución de garantía:

Con fecha de 01 de Junio de 2009, fue constituida la garantía de este fondo tomada en el Banco de Chile, la que permanecerá
vigente hasta el 08 de Enero de 2010. La Sociedad ha designado a Banco de Chile como representante de los beneficiarios de la
garantía con el objeto exclusivo de ser utilizada en conformidad a los artículos N° 226 y N° 227 de la Ley 18.045, y que por lo
tanto no es depositario de las mismas.

Garantía Vigente Ley 18.045 UF 10.000

Composición de aportantes:

El Fondo de Inversión Brasil Renta Variable al 31 de Diciembre posee la cantidad de 219 aportantes y de 760.612 cuotas
suscritas, dándose cumplimiento de esta forma a lo establecido en el inciso final del artículo 1 de la ley 18.815, sobre número
mínimo de aportantes.

Todas las suscripciones de cuotas en dicho fondo de inversión han sido efectuadas por Banchile Corredores de Bolsa S.A., a
nombre propio, pero por cuenta de terceros, bajo la modalidad de administración cartera y/o custodia. Conforme a lo anterior,
las cuotas suscritas en el fondo han quedado registradas a nombre de Banchile Corredores de Bolsas S.A., la que en
consecuencia, figura en el registro de aportantes, como único aportante por si y por cuenta de terceros.

Asimismo y derivado de lo anterior, en el envío de la información del Fondo de Inversión Brasil Renta Variable, relativos a las
Circulares 1.603, 1.174 y 1.756 de esa Superintendencia, se señala un único aportante para este fondo, que corresponde a
Banchile Corredores de Bolsa S.A.

Run FI 7137-4

Nombre Sociedad Administradora

NOTA N°25 "HECHOS POSTERIORES"

Fecha de cierre 31-12-2009

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA VARIABLE
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Entre el 31 de Diciembre de 2009 y la fecha de presentación de estos estados financieros, no se han
producido hechos posteriores que afecten la situación financiera del Fondo ni de la Sociedad Administradora.

Run FI 7137-4

N.C.G. N° 235 CUSTODIA DE VALORES:

Entidades
Monto 

Custodiado 
(Miles)

% Sobre Total 
de Inversión 

Inst. Emitidos 
Emisores 

Nacionales

% Sobre Total 
de Activo del 

Fondo

Monto 
Custodiado 

(Miles)

% Sobre Total 
de Inversión 

Inst. Emitidos 
Emisores 

Extranjeros

% Sobre Total 
de Activo del 

Fondo

Dep. Central de 
Valores 0 0,0000 0,0000 0 0,0000 0,0000

Otras Entidades 0 0,0000 0,0000 11.283 100,0000 96,5597
Total Cartera 
Inversión 0 0,0000 0,0000 11.283 100,0000 96,5597

Nombre Sociedad Administradora BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA

NOTA N°26 "CUSTODIA DE VALORES"

Fecha de cierre 31-12-2009

Nombre Fondo de Inversión BRASIL RENTA VARIABLE



Ernst & Young Chile
Huérfanos 770, Piso 5
Santiago

Tel: +56 2 6761000
Fax: +56 2 6761010

/ l

Informe de los Auditores Independientes

www.ey.com/cl

Señores Aportantes del 
Fondo de Inversión Brasil Renta Variable:

Hemos efectuado una auditoría al balance general del Fondo de Inversión Brasil Renta Variable al 31 de diciembre
de 2009, y al resumen de inversiones al 31 de diciembre de 2009 y al correspondiente estado de variación patrimonial
y de utilidad para la distribución de dividendos por el período comprendido entre el 1 de junio (fecha de inicio de

i ) l 31 d di i b d 2009 L ió d di h t d fi i ( i loperaciones) y el 31 de diciembre de 2009. La preparación de dicho estado financiero (que incluye sus
correspondientes notas), es responsabilidad de la administración de Banchile Administradora General de Fondos
S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinión sobre estos estados financieros, con base en la auditoría
que efectuamos.

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en Chile. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de
que los estados financieros están exentos de errores significativos. Una auditoría comprende el examen, a base deq g p ,
pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una
auditoría comprende, también, una evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administración de la Sociedad Administradora, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinión.

Los presentes estados financieros fueron preparados para cumplir con los requisitos de la Superintendencia de
V l SValores y Seguros.

En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situación financiera del Fondo de Inversión Brasil Renta Variable al 31 de diciembre de 2009, y la
variación patrimonial y el resultados para la distribución de dividendos por el período comprendido entre el 1 de
junio (fecha de inicio de operaciones) y el 31 de diciembre de 2009, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y normas contables dispuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Ernesto Guzmán V. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 15 de enero de 2010
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