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CHILE FONDO DE INVERSION BRASIL RENTA VARIBLE

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Activos 2009 Pasivos y Patrimonio 2009
MUS$ MUS$
Disponible Pasivo de corto plazo
Moneda Extranjera 378 Acreedores varios 59
Total Disponible 378 Comisiones por pagar a la Sociedad Administradora 12
Otros pasivos de corto plazo 4
Titulos de Renta Variable Total pasivo de corto plazo 75
Acciones de sociedades anénimas abiertas 11.283
Total Titulos de renta variable 11.283 Pasivos de mediano y largo plazo
Aportes 8.423
Otros Activos Utilidad (pérdida) del periodo 3.187
Dividendos por cobrar 24 Total patrimonio 11.610
Total Otros activos 24
Total pasivos 11.685
Total Activos 11.685
Las notas adjuntas numeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros Individuales.
Fondo de Inversion Brasil Renta Variable Fondo de Inversion Brasil Renta Variable
Estado de Variacion Patrimonial Estado de Utilidad para la Distribucién de Dividendos
Por el periodo comprendido entre el 01 de junio y el 31 de diciembre de 2009 Por el periodo comprendido entre el 01 de junio y el 31 de diciembre de 2009
2009 2009
MUS$ MUS$
Patrimonio al Inicio del ejercicio Beneficio neto Percibido en el Ejercicio:
Patrimonio al inicio del periodo - Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 1.030
Aportes recibidos en el ejercicio (mas) Pérdida neta no realizada de inversiones (menos) (290)
Abono/cargo a otras reservas (mas/menos) Gastos del ejercicio (menos) (101)
Patrimonio antes de resultado neto del ejercicio Saldo neto deudor de correccién monetaria -
Total beneficio neto percibido en el ejercicio 639
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 969
Enajenacion de acciones de sociedad anénimas 61 Dividendos Provisorios:
Dividendos percibidos 1.030 Dividendos provisorios -
Total Utilidad neta realizada de inversiones Total dividendos provisorios -
Pérdida no realizada de inversiones Beneficio Neto Percibido Acumulado de Ejercicio Anterior:
Valorizacién de acciones de sociedad anénimas Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial -
Total pérdida no realizada de inversiones Utilidad (pérdida) devengada acumulada realizada en el ejercicio -
Dividendos definitivos declarados -
Utilidad no realizada de inversiones Total beneficio neto percibido acumulado de ejercicio -
Valorizacién de acciones de sociedad anénimas 2523 Anterior no distribuido
Dividendos devengados 25
Total Utilidad no realizada de inversiones 2.548 Monto Susceptible de Distribuir: -
Monto susceptible de distribuir 639
Gastos del ejercicio
Comision de la sociedad administradora -60
Remuneracién del comité de vigilancia -6
Gastos operacionales de cargo del fondo -35 Fondo de Inversién Brasil Renta Variable
Total gastos del ejercicio -101 Resumen de Inversiones al 31 de diciembre de 2009
Correccién monetaria 2009
MUS$
Resultado neto del ejercicio 3.187 Resumen de Inversiones
Acciones de sociedades anénimas abiertas 11.283
Patrimonio al cierre del ejercicio 11.610 Total Resumen de Inversiones 11.283

Las notas adjuntas numeros 1 al 26 forman parte integral de estos estados financieros Individuales.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

[NOTA N°1 "INFORMACION GENERAL DEL FONDO" |

Fecha de cierre [ _s1/1212009 |
Run FI 7137-4

[NOTA N°2 "PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS" |

[Fecha de cierre [ 31/12/2009

Run FI 7137-4

[Nombre Fondo de Inversion [BRASIL RENTA VARIABLE |

[Nombre Fondo de Inversién

BRASIL RENTA VARIABLE

[Nombre Sociedad Administradora |BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A |

[Nombre Sociedad Administradora |

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Razén social de la sociedad administradora BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
S.A

9 DE AGOSTO DE 1995

Fechade constitucién

a) Periodo contable:

b) Bases de preparacion

Los estados financieros se refieren al balance general y resumen de inversiones por el ejercicio comprendido
entre el 01 de junio de 2009 y el 31 de diciembre de 2009

RESOLUCION EXENTA N° 188 DE FECHA 12 DE
SEPTIEMBRE DE 1995

N°y fechade Resolucién de aprobacion de
existencia

RESOLUCION EXENTA N°579
DE FECHA 03 DE DICIEMBRE DE 2007

N°y fechade Resolucién de aprobacion del
Reglamento Interno del fondo

RESOLUCION EXENTA N° 480
DE FECHA 30 DE JULIO DE 2008

N°y fechade Resolucién de ultima modificacién
del Rl del fondo, sicorresponde.

El Fondo inici6 sus operaciones el 01 de junio de 2009
Este fondo es administrado por Banchile Administradora General de Fondos S.A..
Objetivos de invesién

El Fondo tendra por objeto invertir alo menos un 70% de sus recursos en acciones de sociedades anénimas
abiertas, que se encuentren incorporadas en el Indice IBX y que representen una atractiva relacion
“retorno esperado/riesgo”, bajo una perspectiva de apreciacion bursatil en el largo plazo.

Politica de Inversion

El Fondo podré invertir hasta el 30% de sus recursos en acciones de sociedades an6nimas abiertas que no
estén incluidas en dicho indice, pero que sean transadas en mercados burséatiles y en cuotas de fondos
mutuos y de fondos de inversién accionarios. Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra también invertir en
instrumentos de renta fija y en cuotas de fondos mutuos y de inversion de renta fija, conforme a lo
dispuesto en los Articulos 9 y 10 del Reglamento Interno del Fondo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile y a normas especificas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. En caso
de existir discrepancias entre los principios contables y las normas mencionadas primaran las normas
impartidas por la Superintendencia.

La Valorizacién de sus inversiones junto con la contabilidad se mantendréa en délares de los Estados Unidos de
Américay se efectuard, de acuerdo a las normas de contabilidad que rijan para los fondos de inversién.

c) Bases de conversion:

Los activos y pasivos en moneda distinta de délar americano son traducidos al tipo de cambio proporcionado
por el Banco Central de Chile a la fecha de cada transaccion.

El Fondo tiene todos los activos y pasivos expresados en délares.
d) Valorizacién de inversiones:

Las inversiones se valorizan de acuerdo a lo establecido por las normas de la Superintendencia de Valores y
Seguros segun Circular Nro. 1061, en donde se establecen los siguientes criterios:

Las cuotas de los fondos se valorizan a su valor de rescate a la fecha de la valorizacion, las acciones y
derechos preferentes de suscripcion de acciones se valorizan a precio medio ponderado del dltimo dia de
transaccion bursatil de la accion.

e) Otros criterios contables

Reconocimiento por venta de cartera:

Las ventas de cartera de realizan y reconocen sus efectos netos en resultados considerando que las primeras
acciones compradas de cada emisor, son las primeras en ser vendidas.
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CHILE FONDO DE INVERSION BRASIL RENTA VARIBLE

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

[NOTA N°3 "CAMBIOS CONTABLES"

[Fecha de cierre

[31/12/2009

Run FI 713

[NOTA N°5 "REPARTO DE BENEFICIOS"

[Fecha de cierre

[31/12/2009

Run FI 7137

Nombre Fondo de In

version

BRASIL RENTA VARIABLE

Nombre Fondo de Inversién

BRASIL RENTA VARIABLE

Nombre Sociedad Administradora |

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

] |[Nombre Sociedad Administradora

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Ejercicio 2009:

cambios contables.

Durante el periodo comprendido entre el 01 de junio y el 31 de diciembre de 2009, no se han producido

Fecha Monto por cuota (1)

Tipo de Dividendo (2)

SIN INFORMACION

[NOTA N°4 "CORREC CION MONETARIA”

[Fecha de cierre

[31/12/2009

Run FI 7137-4

[(1): Expresado en pesos o en la moneda que corresponda |

[Nombre Fondo de Inversion

BRASIL RENTA VARIABLE

|(2): Definitivo o Provisorio

[Nombre Sociedad Ad

ministradora |

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

[ Correccién monetaria: |

P ATRIMONIO
(CARGOS)/ ABONOS

Indicede 2009
Reajustab . M$

2008
M$

SIN INFORMACION

TOTAL (CARGOS)ABONOS

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que
corresponda y porcentajes con cuatro decimales

[NOTA N°6 "INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION"

[Fechade cierre

[31/12/2009

Run FI

[7137-4 |

Nombre Fondo d

elnversion

BRASIL RENTA VARIABLE

Nombre Sociedad Administradora

| BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. |

Nombre emisor Nem otécnico Monto % total Fondo % inversion | Fondo Mutuo | % inversién |Fondo Mutuo| % inversiéon | Fondo Mutuo | % inversién
del total inversion Inversion del emisor |AmericalLatina| delemisor Emerging del emisor |Inversion Brasil| del emisor
instrumento | invertido [del emisor| Bras! Renta Accionario Fund
Variable

ICompanhia De Bebidas-Pr AMBV3 BZ 246 0.0010 246 0.0010 - 0.0000 - 0.0000 - 0.0000
Amil Participacoes S.A. AMIL3 BZ 200 0.0070 200 0.0070 - 0.0000 - 0.0000 - 0.0000
Brookfield Incorporacoes Sa BISA3 BZ 245 0.0300 245 0.0300 - 0.0000| - 0.0000] - 0.0000]
Brf - Brasil Foods Sa BRFS3 BZ 2451 0.0207 237 0.0020 - 0.0000 - 0.0000 2,214 0.0187
Banco Estado Rio Grande Sul BRSR6 BZ 707 0.0439 274 0.0170 - 0.0000 - 0.0000 433 0.0269
Cia De Concessoes Rodoviaria CCRO3 BZ 1,205 0.0132 366 0.0040 - 0.0000 - 0.0000 839 0.0092
Cpfl Energia Sa CPFE3 BZ 330 0.0041 81 0.0010 - 0.0000 - 0.0000 249 0.0031
Cia Paranaense De Energi-Pfb CPLE6BZ 1,256 0.0474 424 0.0160 - 0.0000] - 0.0000| 832 0.0314
Diagnostico Da AmericaS A DASA3 BZ 333 0.0180 333 0.0180 - 0.0000] - 0.0000] - 0.0000]
Drogasil Sa DROG3 BZ 309 0.0310 309 0.0310 - 0.0000] - 0.0000| - 0.0000
Duratex Sa. DTEX3BZ 566 0.0791 358 0.0500 - 0.0000] - 0.0000] 208 0.0291]
Dufty South America Ltd -Bdr DUFB11BZ 274 0.0210 274 0.0210 - 0.0000] - 0.0000] - 0.0000
E quatorial Energia S A EQTL3BZ 104 0.0100 104 0.0100 - 0.0000] - 0.0000] - 0.0000]
[Companhia De Ferro Ligas Da Bahia FESA4BZ 217 0.0560 217 0.0560 - 0.0000] - 0.0000] - 0.0000
Fertilizantes Fosfatados S A FFTL4BZ 318 0.0120 318 0.0120 - 0.0000] - 0.0000] - 0.0000
Fleury S.A. FLRY3 BZ 607 2.2287 188 0.0000 96 0.5106] - 0.0000] - 0.0000
Aes Tiete Sa GETI3 BZ e 0.0000| 191 0.0000 - 0.0000| - 0.0000| - 0.0000
Gerdau Sa GGBR3BZ 342 0.0050 342 0.0050 - 0.0000| - 0.0000| - 0.0000
Iguatemi Emp De Shopping IGTA3 BZ 366 0.0300 366 0.0300 - 0.0000| - 0.0000| - 0.0000
Klabin Sa-Pref KLBN4 BZ 768 0.0423 363 0.0200 - 0.0000 - 0.0000| 405 0.0223|
Kroton Educacional Sa KROT11 BZ 312 0.0980 312 0.0980 - 0.0000| - 0.0000| - 0.0000
Lojas Americanas S A LAME 3 BZ 368 0.0110 368 0.0110 - 0.0000| - 0.0000| - 0.0000
Lojas Renner S.A. LREN3 BZ 7,448 0.2667 363 0.0130 1,650 0.0591] - 0.0000| 818 0.0293|
Mmx Mineracao E Metalicos Sa MM XM3 BZ 4,695 0.2178 388 0.0180 798 0.0370] - 0.0000| 1,168 0.0542]
Marfrig Alimentos Sa MRFG3 BZ 1,453 0.0549 106 0.0040 - 0.0000| 921 0.0348] 426 0.0161]
Mrv Engenharia MRVE3 BZ 7,956 0.6263 343 0.0270 1,796 0.1414| - 0.0000| 905 0.0712]
lochpe Maxion Sa MYPK3BZ 369 0.0540 369 0.0540 - 0.0000| - 0.0000| - 0.0000
Natura Cosmeticos Sa NATU3 BZ 1,527 0.0173 353 0.0040 - 0.0000| - 0.0000| 1174 0.0133|
Net Servicos De Comunicao NETC4 BZ 1,020 0.0328 467 0.0150 - 0.0000| - 0.0000| 553 0.0178]|
Cia Brasileira De Dis-Pref A PCARS5 BZ 1,867 0.0370 454 0.0090 - 0.0000| - 0.0000| 1413 0.0280
Pdg Reality S A PDGR3 BZ 5,623 0.3593 407 0.0260 818 0.0523 934 0.0597 1,190 0.0760]
Randon Participacoes Sa-Pref RAPT4 BZ 730 0.0757 347 0.0360 - 0.0000| 383 0.0397 - 0.0000
Sao Martinho Sa SMTO3 BZ 743 0.0672 343 0.0310 - 0.0000| - 0.0000| 400 0.0362]
Tam Sa-Pref TAMM4 BZ 1,039 0.0487 256 0.0120 - 0.0000| - 0.0000| 783 0.0367|
Tractebel Energia Sa TBLE3 BZ 270 0.0030 270 0.0030 - 0.0000 - 0.0000 - 0.0000
Tim Participacoes S A TCSL4 BZ 855 0.0375 365 0.0160 - 0.0000 - 0.0000 490 0.0215
Tivit Terceirizacao De Tecno TVIT3 BZ 336 0.0410 336 0.0410 - 0.0000 - 0.0000 - 0.0000
Totales 47,646 I 11,283 5,158 2,238 14,500

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que

con cuatro decimales

comresponda y porcentajes
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CHILE FONDO DE INVERSION BRASIL RENTA VARIBLE

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

[ NOTA N°7 "CUOTAS DEL FONDO DE PROPIEDAD DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA Y PERSONAS RELACIONADAS"

[Fecha de cierre

Run FI 7137-4
[Nombre Fondo de Inversién
[Nombre Sociedad ini:

[31/12/2009 ]

BRASIL RENTA VARIABLE |
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA. |

Monto
SIN INFORMACION

[Tipo de relacionada

Sociedad administradora

Personas relacionadas

|Accionis|as de lasociedad
radora

Pmeados
Totales

|Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que coresponda y
jes con cuatro decir

N°de cuotas % Invertido

[NOTAN°8 "EXCESOS DE INVERSION" |

[Eecha de cierre [31/12/2009

[Run FI [7137-4 |
[Nombre Fondo de Inversion
[Nombre Sociedad Administradora |

BRASIL RENTA VARIABLE
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. |

[NOTA N°9 "PROVISIONES SOBRE INVERSIONES EN CASOS ESPECIALES" |

[Fecha de cierre [31/12/2009 |

Run FI 7137-4
Nombre Fondo de Inversién
Nombre Sociedad Administradora

BRASIL RENTA VARIABLE |
| BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. |

Provisiones sobre inversiones en casos especiales:

SIN INFORMACION

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que
corresponda y porcentajes con cuatro decimales

Fecha del exceso Limite Monto Exceso| % exceso Causa del exceso Imputable a la Observaciones
excedido sociedad
administradora
UNQ

SIN INFORMACION

Totales

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que corresponda
Y jes con cuatro i

NOTA N°10 "INVERSIONES EN ACCIONES NO REGISTRADAS"

Fecha de cierre [31-12-2009 ]

Run Fl 7137-4
Nombre Fondo de Inversion
Nombre Sociedad Administradora.

I BRASIL RENTA VARIABLE ]
| BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA. |

Sociedad Pais de

N° de

Porcentaje de sociedad del ejercicio | Patrimonio sociedad a del ejercicio VPPIVP Resultados no Valor contable de la
origen acciones participacién valor justo avalor justo realizados inversion
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

SIN INFORMACION

Totales 0 [y 3 0 [y 0

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que

£on cuatro [NOTAN-12 "PROYECTOS EN DESARROLLO" ]

[NOTAN°11 "MENOR (MAYOR) VALOR DE INVERSIONES" | [Eechade cierre [31/12/2009 ]
RunFl__]713

[Fecha de cierre Ja1/122009 ] Nombre Fondo de Inversion T BRASIL RENTA VARIABLE |
Nombre Sociedad Administradora |BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S A]

Run FI | P

[Nombre Fondo de Inversion I BRASIL RENTA VARIABLE |

[Nombre Sociedad Administradoral | BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. ] Nombre del proyecto Destino del proyecto | Terceros encargados del Valor total estimado Monto invertido

proyecto Actual Anterior Actual Anterior
UF (6] UF ] UF [ UF_ ()
Menor valor de inversién SIN INFORMACION
Periodo actual: 31/12/2009 Periodo anterior:dd/mm/aaaa
Nombre sociedad Monto Saldo menor N°periodos Monto Saldo menor
amortizado en valor remanentes (1) amortizado en valor
_ elperiodo elperiodo

SIN INFORMACION
|( *): Cifras en miles de pesos o de la moneda que

Total
[NOTA N'13 "DEUDORES POR OPERACIONES DE LEASIN
[Fecha de cierre: [31-12-2009 1
Run FI 71374

Periodo actual: 31/12/2009 Periodo anterior:dd/mm/aaaa [Nombre Fondo de Inversién [ BRASIL RENTA VARIABLE ]
Nombre sociedad Monto Saldo mayor N°periodos Monto Saldo mayor [Nombre Sociedad [ BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A. 1
amortizado en valor remanentes (1) amortizado en valor
. el periodo el periodo ‘Arrendatario Nombre o | Tipo de bien Moneday Tasade Monto adeudado Intereses diferidos Saldo total

SIN INFORMACION razén social [RUT interés Actual | Anterior | Actual | Anterior | Actual | Anterior
SIN INFORMACION

Total

(1): indicar el nimero de periodos remanentes por amortizar,

sefialando la base en que esta expresado (meses, afos, etc.).

= Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que
Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que comesponda e T e o
con cuatro




CHILE FONDO DE INVERSION BRASIL RENTA VARIBLE

Banchile

NVERS I

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

[Eecha de cierre [31-12-2009 1

Run FI 71372
[Nombre Fondo de Inversion I
[Nombre Sociedad |

BRASIL RENTA VARIABLE ]
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA.__|

Activo Monto | % del total Riesgo cubierto
cubierto | de activos
[SIN INFORMACION
Totales ol ol

|Nola. Cifras en miles de pesos o de la moneda que
porcentajes con cuatro decimales

[NGTA N°16 "GARANTIAS RECIBIDAS"

[Eecha de cierre [31-12-2009 1

Run FI 7137-4
[Nombre Fondo de Inversion
[Nombre Sociedad

BRASIL RENTA VARIABLE |
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA. |

Activo Naturaleza de la garantia | Fecha estimadal

Monto
garantizado de término

NO HAY INFORMACION

Totales o

|Nola. Cifras en miles de pesos o de la moneda que

[NGTA N°17 "GASTOS OPERACIONALES" 1

[Fecha de cierre [31-12-2009 1

Run FI 3
[Nombre Fondo de Inversién I
[Nombre Sociedad I

BRASIL RENTA VARIABLE ]
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA. 1

Tipo de gasto Monto del Monto Monto
trimestre | acumulado | acumulado

ejercicio ejercicio

actual anterior
Comisiones y Derechos de Boisa 9 %6 -
Gasios Bancarios 5 5 5
Ovos Gasios Generales - - -
wditoria Contable y Tributaria_ 2 3 -
Honorarios. 3 [3 -
Publcidad y warkeing - . -
Totales 14 35 -

Fﬁsabve el activo del fondo
0,1198] 0,2995

ras en miles de pesos o de la moneda que corresponda

NOTA N°1¢ OMISION DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADOR!

[Eecha de cierre [31-12-2009 ]

Run FI 713
[Nombre Fondo de Inversion T BRASIL RENTA VARIABLE ]
[Nombre Sociedad | BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA. |

[Comision de la Sociedad Administradora:

La Administradora recibira por la administracion del Fondo una comision fiia mensual, equivalente a un doceavo del 1,3050% del valor]
[promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado correspondiente.

Esta comision se calculara, deducira y pagara mensualmente, por periodos mensuales vencidos, dentro de los cinco primeros dias|
habiles del mes siguiente al mes de que se trate.

A1 31 de diciembre de 2009, la Administradora devengé por la administracién del Fondo una comisién ascendente a MUS$ 60

Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que
porcentajes con d g

INOTA N°1 RAVAMENES Y PROHIBICIONE: EDTA N°19 "CAMBIOS EN EL PATRIMONIO" 1
[Fecha de cierre [31-12-2009 | [Eecha de cierre J31-12-2009 ]
Run FI 7137-4 [RunFr 7137-4 1
Nombre Fondo de Inversion I BRASIL RENTA VARIABLE | |Nombre Fondo de Inversién | BRASIL RENTA VARIABLE
Nombre Sociedad | BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOSSA. | [Nombre Sociedad | BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA.
Activo Monto de [% def indicar tipo de prohibicion o | Nombre del beneficiario EJERCICIO ACTUAL
la garantia del fondo gravamen Movimiento Aportes Revalorizacion Otras | Resultados | Resultado del | Total
aportes reservas | acumulados | ejercicio | Patrimonio
- Saldo inicial al 01/06/2009 - -
SIN INFORMACION Re - -
Distribucion de Resultado Ej. Anterior
[Aportes def ejercicio 8423 - - 8423
Totales G i lgeums del ejercicio - - - -
definitivos - - -
Correccién Monetaria - - - - -

T Utilidad (pérdida) del ejercicio B - - 3187 3187
Limite establecido en el Interno del fondo. (% sobre patrimonio) | BT s a5 - - ERTT Tro10
Not:

ota: Cifras = miles de = coud:rl)adrre\:r::;::ue T T

Movimiento Aportes Revalorizacion tra: Resultados | Resultado del | Total
aportes reservas | acumulados ejercicio Patrimonio

[NGTA N°15 "SEGUROS COMPROMETIDOS" ] Saldo micial al 0L/01/2008 - - - - -

Re
Distribucion de Resultado Ej. Anterior

|Aportes del ejercicio - - N

[Retiros del ejercicio - N N
dos definitivos - A -

Correccién Monetaria - N N

tilidad (pérdida) del ejercicio , N N

aldos al 31/12/2008 - N N

Saldos al 31/12/2008 actualizado en 0,0%
para efectos comparativos

[ Otras reservas ejercicio actual

Concepto Monto
SIN INFORMACION
|
[
[—Otras reservas ejercicio anterior

Concepto
SIN INFORMACION

NOTA N"20 "INFORMACION ESTADISTICA"
T I

[Fecha de cierre.
Run FI 7137-4

[Nombre Fondo de Inversién I
[Nombre Sociedad I

con |

[31-12-2009 ]

BRASIL RENTA VARIABLE ]
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA.__|

Mes Valor libro | Valor mercado | Patrimonio N
cuota (1) cuota (1) @ aportantes
|Enero - - - -
Febrero B ~ ~ ~
Marzo - - - -
[Abril - 5 5 5
Mayo N - - -
[Sunio 9560 - 74
[Julio ,4089 - 141
[Agosto 6787 - 611
i 9706 - 066
Octubre 2540 - 10.081
'ﬂavlemhre 2960 - 10.874
Diciembre 2637 - 11610

[2): cifras en pesos o enla moneda que corresponda.
|(2): cifras en miles de pesos o de la moneda que corresponda. |

[NOTA N°21 "RENTABILIDAD DEL FONDO

[31-12-2009 ]

[Eecha de cierre

Run FI 7137-4
[Nombre Fondo de Inversién
[Nombre Sociedad

BRASIL RENTA VARIABLE
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S A

Tipo de rentabilidad Ultimo | Acumulada
trimestre

Real 17,6792

Nominal 17,6792

[Variacion unidad de reajuste - -

[NOTA N°22 *VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA"

[31-12-2009 ]

[Eecha de cierre

Run FI 71374
[Nombre Fondo de Inversién I
[Nombre Sociedad I

BRASIL RENTA VARIABLE ]
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA.__|

Sociedad emisora. Valor contable de la inversion N°1 Empresa N°2 Empresa
(incluido menor o mayor valor)
SIN INFORMACION
[Totales of of 0]

Seglin EEFF al 31/12/2009 Segiin valorizacion mas

Patrimonio del fondo
N de cuotas pagadas
[Valor cuota (1)

[Nota: Cifras en miles de pesos o de la moneda que
corresponda, excepto el valor cuota,
4): cifras en pesos o en la moneda que corespond:




Banchile

NV E

RS I

CHILE FONDO DE INVERSION BRASIL RENTA VARIBLE

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA N°23 "SANCIONES" 1

[Fecha de cierre: [31:12-2009 ]
Run FI -

[Nombre Fondo de inversion BRASIL RENTA VARIABLE ]
[Nombre Sociedad | BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA. |
Sancion

SIN INFORMACION
Fecha
° Resolucion

Fecha notificacion

jonto de Ia sancion en UF
Causa de la sancion

Sila causa es reclamada

[Tribunal

[Partes

IN° de Rol

[Fecha notificacion a SVS
stado de

Completar esta secoion: |

[Otros antecedentes
"OTRAS NOTAS"

NOTA N°24

[Fecha de cierre [31-12-2009 1

Run FI 713

|Nombre Fondo de inversion T BRASIL RENTA VARIABLE |
[Nombre Sociedad | BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA. |

Inicio de operaciones!

EI Fondo de Inversion Brasil Renta Variable inicio sus operaciones el 01 de junio de 2009, con un valor inicial de la cuota de US$|
10 ddlares de los Estados Unidos de América.

El fondo tendré una duracion de dos afios a contar de la fecha de aprobacion del reglamento intemo, dicho plazo serdl
prorrogable sucesivamente por periodos iguales y sucesivos de dos aios cada uno, por acuerdo adoptado en Asambleal
Extraordinaria de Aportantes.

Constitucion de garantia:

Con fecha de 01 de Junio de 2009, fue constituida la garantia de este fondo tomada en el Banco de Chile, la que permanecerd|
vigente hasta el 08 de Enero de 2010. La Sociedad ha designado a Banco de Chile como representante de los beneficiarios de la|
garantia con el objeto exclusivo de ser utilizada en conformidad a los articulos N° 226 y N° 227 de la Ley 18.045, y que por lo
tanto no es depositario de las mismas.

Garantia Vigente Ley 18.045 UF 10.000
Composicion de aportantes:

EI Fondo de Inversion Brasil Renta Variable al 31 de Diciembre posee la cantidad de 219 aportantes y de 760.612 cuotas|
suscritas, dandose cumplimiento de esta forma a lo establecido en el inciso final del articulo 1 de la ley 18.815, sobre nimerol
minimo de aportantes.

Todas las suscripciones de cuotas en dicho fondo de inversion han sido efectuadas por Banchile Corredores de Bolsa SA., al
nombre propio, pero por cuenta de terceros, bajo la modalidad de administracion cartera y/o custodia. Conforme a lo anterior,
las cuotas suscritas en el fondo han quedado registradas a nombre de Banchile Corredores de Bolsas S.A., la que en|
consecuencia, figura en el registro de aportantes, como inico aportante por si y por cuenta de terceros.

[Asimismo y derivado de lo anterior, en el envio de la informacion del Fondo de Inversion Brasil Renta Variable, relativos a las|
Circulares 1.603, 1.174 y 1.756 de esa Superintendencia, se sefiala un tnico aportante para este fondo, que corresponde a
Banchile Corredores de Bolsa S.A.

[NOTA N"25 "HECHOS POSTERIORES" |

[Eecha de cierre [31-12-2009 1

Run FI 71374
[Nombre Fondo de Inversién I
[Nombre Sociedad 1

BRASIL RENTA VARIABLE ]
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA. |

Entre el 31 de Diciembre de 2009 y la fecha de presentacion de estos estados financieros, no se han|
producido hechos posteriores que afecten la situacion financiera del Fondo ni de la Sociedad Administradora.

[NOTA N"26 "CUSTODIA DE VALORES" |

[Fechade cierre:

Run FI 71374
[Nombre Fondo de Inversién I
[Nombre Sociedad 1

[31-12-2009 1

BRASIL RENTA VARIABLE ]
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SA |

N.C.G. N° 235 CUSTODIA DE VALORES:

CUSTODIA DE VALORES
‘CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
9% Sobre Total 9% Sobre Total
Monto de Inversién | % Sobre Total | monto de Inversion | % Sobre Total
Entidades | Custodiado | inst. Emitidos | de Activo del | custodiado | inst. Emitidos | de Activo del
(Miles) Emisores Fondo (Mies) Emisores Fondo
Nacionales Extranjeros
[Dep. Central de
valores 9 0,0000] 0.0000) q 0,0000] 0,0000|
|Oras Enidades 9 0,0000] 0,0000) 11.283) 100,0000| 96,5597]
Total Cartera
inversion o 0.0000) 0.0000) 11.283) 100,0000) 96.5507]
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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Aportantes del
Fondo de Inversion Brasil Renta Variable:

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Fondo de Inversion Brasil Renta Variable al 31 de diciembre
de 2009, y al resumen de inversiones al 31 de diciembre de 2009 y al correspondiente estado de variacion patrimonial
y de utilidad para la distribucion de dividendos por el periodo comprendido entre el 1 de junio (fecha de inicio de
operaciones) y el 31 de diciembre de 2009. La preparacion de dicho estado financiero (que incluye sus
correspondientes notas), es responsabilidad de la administracion de Banchile Administradora General de Fondos
S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditoria
que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de
que los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de
pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una
auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administracion de la Sociedad Administradora, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinion.

Los presentes estados financieros fueron preparados para cumplir con los requisitos de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

En nuestra opinidén, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera del Fondo de Inversion Brasil Renta Variable al 31 de diciembre de 2009, y la
variacion patrimonial y el resultados para la distribucion de dividendos por el periodo comprendido entre el 1 de
junio (fecha de inicio de operaciones) y el 31 de diciembre de 2009, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y normas contables dispuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Ernesto Guzman V. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 15 de enero de 2010
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